CTAHOBMUIIIE

ot aou. a-p IOpmniit Crpammmupos KydeB — BbTpelIeH YieH
Ha Hay4HO XypH, HazHaueHo cbc 3anoBea Ne PJ1-38-37/26.01.2026 r.

Ha Pexropa Ha CVY ,,CB. Knument Oxpuacku”

Ha JAUCEePTALMOHEH TPYH 3a NMpPUA0OMBaHe HA 00pa3oBaTeJIHATA U HAY4YHA
cTeneH ,,J0OKTOP” 110 MpodeCUOHAIHO HampaBjieHUe ,,3.6. IlpaBo (PuHaHCOBO
npaso)” keMm Karenpa ,,AAMUHHACTpAaTUBHONPABHU HAyKu Iipu HOpuandeckus
dakynrer Ha CVY ,,CB. Kiiument Oxpuacku” ¢ Tema: ,,O01arane Ha 10X01u OT
KPUNTOBAJXYTH”, W3rOTBEH OT 33a04eH JoKkTopaHT Huxosaera IlerpoBa

HemeBa

Hukonera IletpoBa Hemesa, cbc 3anosen P/I- 20-1217/25.06.2021 r. Ha
Pexropa na CVY, e 3aunciieHa 3a 3aJ04€H JOKTOPAHT B HAy4Ha CIEIUAHOCT 3.6.
[IpaBo (dunancoBo mpaBo) kbM Karempa ,,AIMUHUCTPATUBHONPABHU HAYKH
npu FO® na CVY ,,Cs. Kimument Oxpuacku” ¢ HaydeH pbKoBOAUTEN Npod. aA-p
Esemnna lumutposa. C Pemenue Ha @C Ha FOD o1 20.01.2026 r. 1 3anosexn P/I-
20-1837/20.10.2025 . na Pexropa Ha CY mokTopaHTKaTa € OTYHCIICHA C MPaBO
Ha 3aIlUTa.

HemeBa e maructbp no npaso B FO® nwa CVY ,,Cs. Knument Oxpuacku®,
koiTo 3aBbpiBa rpe3 2017 r. [Ipe3 2020 r. ce BnucBa kato agBokat B Coduiicka
anBokarcka kosnerus. Ot 2023 r. e xoHOpyBaH acucTeHT 1o Jlanpuno nmpaBo B CVY.
B nepuoga 2023-2025 e crapuiu anBokat B JaHbuHUS 0TAea Ha Ernst & Young
Bulgaria.

KanauaaTsT oTroBapss Ha MUHUMAJTHUTE HAlIMOHAJIHA M3UCKBAHUA IO 4Jl.
26 ot 3PACPbB 3a nayuyna oOnact ColManHM, CTOMAHCKA W MPAaBHU HAYKH,
npodecruoHanHo HanpasieHue 3.6. [Ipapo (PuHaHCOBO MpaBo) 3a MOJydYaBaHEe Ha

oOpa3oBaTenHaTa ¥ Hay4Ha CTEIEH ,,JJOKTOp , KaTo MO IpylH IOKa3aTelu ca



nocturHatyu 80 HaykoMmeTpu4yH TOYKH OT 80 m3uckyemu. Cna3zeHu ca BCHUKHU
M3HMCKBAaHUS OTHOCHO IPOIIelypaTa U MpeJACTaBEHUTE HAyYHU TPYIOBE.

OcBeH mpeacTaBeHUsT TPy HOOKTOPAHTHT € aBTOp M Ha 3 Hay4yHU
nyOJIMKanuK (CTaTUM) - 2 Ha OBJATAPCKU U €7{Ha Ha aHTJIMMUCKU €3UK, ITyOJIMKYyBaHH
B HepedepHupaHu CIIMCAHUS C HAYYHO PEIICH3UPaHE U B PelaKTUPaHHU KOJICKTUBHU
tomoBe. [lyOGnukanuure ca mo TeMH, CBBbP3aHM C KPUITOBAIYTHUTE. ['OpHOTO
rOBOPH 3a HAJMYMETO HA TPACH HAY4YEeH U MPAKTUUYECKU MHTEPEC HA JOKTOpaHTa
[0 TemMaTa Ha JucepTalusTa.

[IpencraBeHUsAT JUCEpPTAUUOHEH TpyA ,O01azane Ha 00xo0u om
Kkpunmosanymu” ¢ B 06em oT 231 cTpaHuIM OT KOUTo 216 CTpaHHUIIM OCHOBEH
TekcT. ChCTOM Ce OT BbBEJAEHUE, TPU TJIAaBU, U 3aKitoueHue. liMa chabpxaHue,
CIIUCHK Ha U3IMOJI3BAHUTE ChKpallieHus1, onbdmuorpadcka crnpaBka ot 69 3arnaBus
OT KOUTO 44 Ha 4uyX1Iu aBTOpH. benexxkure noxa nuHusA ca oomo 351 Ha Opoil.
AHanu3upaHa e CBbp3aHa ¢ TeMaTa chjaeOHa nmpaktuka - 6 pemenus Ha CEC, BC
Ha ABctpanust u OC Ha mata Hro ﬁopK, CAIIl u 22 pelieHus Ha ChAWJIMIIATA B
Peny6nuka bbparapusi, BkitounTeaHo U Ha KOHCTUTYLIMOHHUS Ch1, 6 pa3siCHEHUS
Ha [IY na HAII 1 17 KOpeKTHO MOCOYEHM €IEKTPOHHHU PECYPCH.

JlucepTallMOHHUAT TpPyA OTroBaps HAa M3HWCKBAaHUATA Ha 3akoHa 3a
pa3BUTHE Ha aKaJeMH4YHHUs cbCcTaB B PenyOnuka bbarapus, Ha ui. 27, an.2 ot
[IpaBuiHMKa 32 mpuiIaraHe Ha 3aKOHA 3a Pa3BUTHE HA aKaJEMHYHHS ChCTaB B
Peny6nuka bbirapus, cboTBeTHO Ha wi. 64, an.2 ot IlpaBuiHuka 3a ycnoBusta
U pena 3a mpujoOMBaHE Ha HAyYHM CTENICHU WU 3ae€MaHe Ha aKaJeMUYHH
mrbxkHocTH B CY ,,CB. Kit. Oxpuacku® u npurexaBa HeOOXOAMMHUTE Ka4eCcTBa 3a
npujgoOuBaHe Ha oOpa3oBaTejHaTa M HayyHa CTENeH ,,JIOKTOp™ 1o
poQ)eCUOHAITHO HaMpaBJICHHUE ,,3.6. [IpaBo (DunancoBO MpaBo)*.

Haii-manpen craBa ayma 3a HOBPBOTO MNMOAPOOHO M 3a1bJ00YEHO
CaMOCTOSTETHO MOHOTpauuHO U3cJaeABaHe HA KPHUNTOBAJIYTUTE, KaTO
€JIEMEHT OT CUCTEMATa Ha TaHbYHO obJlarane, mposiBaTa Ha KPUIITOBATTYTUTE KaTO

HOB BH/] pa3MCHHA CTOMHOCT B IrpaxaIaHCKUA 060p0T, a OT TaM U KOHKPCTHO, KaTO



o0ekT Ha obnarane no 3//IdJI. Temara e 3HauMMa U 0COOCHO aKTyanHa. TpyabT
ce OTJINYaBa C aHAJIM3 Ha ChILECTBYBAIllaTa ChcOHA MPAKTUKA U C MPaKTHYeCKa
MPWIOKUMOCT Ha HaydyHHTe pe3yaratd. CpueTaBaHETO Ha pa3lInyHU
U3CJIEIOBATEIICKA METOJM OT aBTOpa, MPAaBU OLEHKATa HA ChIIECTBYBAILUTE
nmpo0JemMu 100pe apryMeHTHpaHa.

BbB BBbBegeHMETO € HampaBeH KpaTbk 0030p Ha Temara, KaTo ca
U3THKHATH 3HAYEHUETO U aKTyaJJHOCTTa M, NOCOYEHH Ca OCHOBHHUTE ILIENU U
3a/layv Ha Hay4yHaTa pa3paboTKa, U € oYepTaHa B 0000NIEH MJIaH CTPYKTypaTa Ha
U3JI0)keHHeTo. [IpocieeH0 € TEpPMHMHOJIOTMYHOTO pa3BUTUE HA OCHOBHUTE
HNOHATHUSA U3M0JI3BaHU B pa3padboTkara. O6001IEHH ca HEU3CIIEBAHUTE B TEOpUSITA
IOPUIMYECKU MTPOSIBICHUS HA KPUNITOBAIIYTUTE, KATO OOEKT Ha o0OJiaraHe.

I'maBa mbpBa € CTpyKTypupaHa B Tpu maparpada U HMa OCHOBHO
MO3HaBaTelIHa HacouYeHoCT. HampaBeH e nctopruuecku nperies Ha Bb3HUKBAHETO
U Pa3BUTHETO HAa KOHLEHLHWUTE 32 EJIEKTPOHHUTE IapU W KPHUITOBATYTHUTE.
OObpHAaTO € BHUMaHHE Ha TEXHOJIOTMHUTE, KOUTO CTOST B OCHOBaTa Ha
KPUIITOBAJYTUTE U Ca OYEPTAHU JBAaTa OCHOBHU MO/ieJia 3a JOOMBAHE HA CHILHUTE.
OtaeneHo € MACTO 3a M3ACHSIBAaHE HA MKOHOMHYECKUTE XAPAKTEPUCTHUKH Ha
KpUIITOBAJYTUTE KaTo (pMHAHCOB akTuB. J[OKAaTo riaBa mbpBa € OTpEJeHa Ha
BB3HUKBAHETO HA KPUITOBATYTUTE, KaTO HOB E€KBUBAJIEHT HA CTOMHOCTTA B
OPOLIECUTE Ha pa3MsHa, TO OCHOBHATa TEXECT HAa HAYYHOTO H3CIEIBAaHE €
M3HECEeHa B CIEABAIIUTE JBE TJIaBH, KBAECTO Ca pa3riexkaa U aHAIU3Upa TIXHOTO
MSICTO B CHCTEMaTa Ha TPa)IaHCKHUs 000pOT U KaTo OOEKTHMBHO OCHOBAaHHE Ha
MOJI0XOTHUTE JAHBIIH.

B I'maBa BTOpAa € npocieieH NpoLechT Ha TpaHchopmalusi Ha TOHSITHETO
»BUPTYaJIH! BaJyTH " 10 ,,KPUITOAKTUBU * KaTO POAOBO MOHsATHE. Bb3npuema ce
pazoupaneto Ha Permament (EC) 2023/1114 na EIl u CobBeta ot 2023 1., ue
KPUINITOAKTUBU Ca TPU OCHOBHMU KAaTETOPUHU: TOKEHHU, OOE3MEYeHH C aKTUBH,
TOKEHU 3a €JIEKTPOHHU Iapu U JIPYTY KPUIITOAKTHBH, KaTO MOCIIEHATA € Hali-

mupokara kareropus. Toa pazOupane, ouepTaBa U I'paHULIMTE HA pa3paboTKaTa



OTHOCHO MPHUJIOKUMOTO MaTE€pHAIHO MPaBO, TaHbYHONPABHATA KBAIU(PHUKALIUSA
Ha JIOXOJIMTE U J1aBa OCHOBaHUE Jia ce 00YCIOBAT CrieU(DUKUTE HA MOJOXOTHOTO
obnarane no pena Ha 3JAPJI. MuTepec mpeacTaBisiBa, U Bb3NpUEMaM KaTo
IPUHOCEH MOMEHT, HAMpPaBEHUs] aHAJIU3/CpaBHEHUE MEXKIAY KPUITOBATYTUTE U
ApyTd CpPOJHM TpPaBHU MHCTUTYTH. ToBa naBa 0a3a 3a OIpenesHETO Ha
KPUNITOBAyTUTE KaTO HeMarepuajieH HU(POB aKTUB, Ch3JaJCH MOCPEICTBOM
KpunTorpad)Cku MPOTOKOJIM, KOWUTO HE TPENCTaBlisiBa 3aKOHHO ILUIATEHKHO
CPEICTBO, HE € EMHUTHPAH WM TapaHTUpaH OT LIEHTpajlHa OaHKa, WIA OT APYT
nyOiuyeH opraH, HO ce MpuemMa OT (PU3MYECKH U IOPUAMYECKH JIMLA KarTo
CPEICTBO 32 OOMsIHA U MOXKE Ja ObJie MpeAMET Ha ThPrOBUs U MPEXBBpIIsiHE. B
HaCTOAIIATa pa3paboTKa € 3acThIICHa Te3aTa, Y€ KPUNTOBATYTUTE HE ca 3aKOHHO
IUIATeXHO CPEICTBO, HUTO ca ()MHAHCOBM MHCTPYMEHTH, a MpPEJCTaBIIsBAT
CaMoOCTOsITeNIeH BUJ IIU(PPOBU aKTUBH, KOUTO CIy’KaT 3a pa3MsHa HAa CTOMHOCT
WIA TIpaBa, KOETO Hajara M cnequpuueH NOAXOJA IpH JaHbYHOIIpaBHATa
KBaJM(UKALIMA HA PEATU3UPAHUTE JOXOH.

WNuTepec npencrapiisgBa pa3riiekJaHETO HA KPUNITOBATYTUTE U KaTO OOEKT
Ha rpaKIaHCKUTe MpaBoOTHOWEHUs. OT HapaBeHUs aHAJIU3 JOKTOPAHTbhT CTUTra
710 U3BOJIa, Y€ KPUNITOBATYTUTE HE MOTAT Ja ObJIaT KBATH(PHUIIMPAHHU KATO ,,[Tapu‘
M0 CMHUCHJIA HA TPAKIAHCKOTO MPaBO, HUTO KaTO TPAJAULMOHHH ,,0€3HATMUYHU
cpencta“, a Morar na ObJaT BB3MPUETH KATO ,,HEMATCPUATHH aKTUBH WM
uMyliecTBeHu Onara. B pa3paboTkara € oTneneHo MSCTO Ha crenupuyHUTE
crocobu 3a mpuaoOMBaHe Ha KpunToBalyTH. CHENKUTE C KPUNTOBAIYTH ca
pasriieJaH KaTo MpaBoNopaXkaaly opuandecku ¢paktu. Hanpasen e ananus Ha
OCHOBHUTE (OpMU Ha paslopeauTeNHu AeiicTBusa. HampaBen e u3Boxa, ue
BBIPEKH IM(ppoBaTa NPHUPOJa Ha aKTHBA, BAJIMJHOCTTA HA TE3U CHCJIKH Ce
NOJYMHSIBA HAa OOIIMTE MpaBUiia Ha TPAXKIAHCKOTO MPABO, JOKOJIKOTO CTPAHUTE
MOCTUTaT ChIVIaCHE€ OTHOCHO mpeameTra u mnpectanuure. OOycloBeH € U
crelu(puUeH NOIXOJ MpH OIMpeNeIsTHETO Ha MOMEHTa Ha NPEXBBbPJSHE Ha

COOCTBEHOCTTA M HACTBHIIBAHETO HA IMPaBHUTC IMOCICONIIN.



I'1aBa Tpera aBTOPHT € MOCBETHII Ha U3CIIEABAHE HA BHIIPOCUTE OTHOCHO
OMpeEesTHETO Ha JlaHbYHATa OCHOBA, MOMEHTa Ha Bb3HUKBAHE Ha JAHBYHOTO
3abJDKEHUE WU BBIOPOCAa 3a JIOKA3BAHETO MpH O0JIaraHeTo Ha JOXOIU OT
KPUINITOBATYTU. TyK JOKTOpPaHTHT CTUTA JO HM3BOJA, Y€ BBH3HATPAXKICHUETO B
KpHUIITOBATyTa, HE3aBUCHUMO JIajly € IOJIY4YeHO IO TIOBOJ HAa TPYA WU KaTo
pe3yaTaT OT CTOMaHCKa JACWHOCT, MPEICTaBIsABa HEMapU4eH A0X0a (I0XO0I B
HaTypa). Cren KpuTudeH aHaius € popMyniupano npemnioxkenue de lege ferenda
3a nombiBaHe Ha 3/IJIPJI mo oTHOmIEHWE Ha ONpeneisiHE Ha MOMEHTa Ha
npunoouBanero My. Kputuunu OeneXKkd aBTOPHT MMa M 10 OTHOIICHHE Ha
OCTOMHOCTSIBAHETO HAa JIOXOJW M3IUIATEHH B KPHUMNTOAKTHBU BOJEHIM JO HOBO
npeioxkenue de lege ferenda. Aprymentupana € HEOOX0IUMOCTTA OT CTPUKTHO
pasrpaHUYeHUE MEXJY BHUIOBETE KPHUINTOAKTHBHU, Thil KaTO TOBAa HMMa MPSKO
OTpaXEHHE BBHPXY JaHBUYHOIIPABHATA WM XapaKTepHCTHKA. V3BemeHu ca
npoOIeMUTE U € HAaIIPaBEH OIUT Jia Ce Jajie HacOKa 3a MPEoJI0JIsIBAaHE Ha CHITUTE.
WNHuTtepec mpencrapisiBa U aHAIW3bT HA CYETOBOJHUTE ACMEKTH HAa M00MBa Ha
KPUTITOBATYTH U TIPEIJIOKCHUETO JOOUTHUTE KPUTITOAKTHUBH JIa C€ KiIacu(uImupaT
KaTo 3amacu (COOCTBEHA MPOAYKIUS) WM KAaTO HEMATePUATHH IBJITOTPaliHU
akTuBM. Ha 0a3a Ha KpuTHYEH aHalIW3 Ha JelcTBallaTa MpaBHA ypenda e
HanpaBeHo Tipeioxkenne de lege ferenda 3akoHomaTensT U3PUYHO JAa ypeau
JAHBYHUSI PEXKUM Ha JOOMBAa HA KPUNTOBATYTH 4Ype3 BHBEKIAHE HA SCHH
KpUTEPUU 3a pasrpaHuYaBaHE MEXIy CTOMAHCKa JEHHOCT W TMACHUBHO
MpUTES)KaBaHE HAa KPUNTOAKTUBU U PEN 3a OMNpEACNIsTHE Ha JaHbYHATA OCHOBA.
Buaumanue 3acimyskaBa v peyioKeHaTa IsUI0CTHA CUCTEMATU3AIIHS Ha IOXOUTE
OT ¥ B KpUNITOBaTyTa ChoOpa3Ho mexanuzmure Ha 3 JDJI.

3ak/Il04eHHeTo0 Ha JUCEPTAIMOHHUSA TPYJ 0000IIaBa HANpPaBEHHUTE B
U3CIICIBAHETO OCHOBHH M3BOJIM M Hal-BeYE, Ue KPUMNTOBATYTUTE TIPEICTABIIBAT
cnenuduyueH BUJ HEMaTEPUAIHUA ITUGPOBU aKTHBH, YUSATO MPaBHA MPUPOJA CE
OT/IMYaBa OT Ta3W Ha TPAJUIMOHHUTE TUIATE)KHU CPEICTBA, (HUHAHCOBHUTE

HHCTPYMCHTH H CJICKTPOHHUTC IIapH. OqepTaHa I[ISIJI0CTHATa KOHICIITyaJIHa



paMKa, BbpPXy KOSITO CThIIBAaT HampaBeHuTe mnpesuioxeHus de lege ferenda.
Nnentudunupann ca Hal-4ecTo CpellaHuTe MNpoOJeMU U TPOTUBOpEUUs B
MPaBOIPUIIATaHETO, CBbP3aHU C KpUNTOAKTUBH. HampaBeH € onuT 3a u3siCHsIBaHE
ChABPKAHUETO HA HAKOU MOHATUS U MPELIU3UPAHETO HA PENIAKIUATa HA OTJICITHU
TEKCTOBE, KaKTO M Ha JPYrd HEChBBPIIEHCTBAa B ypeadOarta. HampaBenu ca
Pa3yMHHU ¥ KOHKPETHU MPEIOKCHUS 32 U3MECHEHHS Ha ChOTBETHUTE PEIAKITUU B
[IOCOKa TIOCJIEIOBAaTEIHOCT W CHUCTEMHOCT B 3aKOHOTBOPYECTBOTO IIpU
YCTAaHOBSIBAHE Ha 00JIaraHETO HA KPUTNITOAKTUBH. [[pHHOCHUTE MOMEHTH, YacT OT
KOUTO OTOEJIS3aX MO-TOPe, B U3JI0KEHUETO ca IPABUIIHO U KOPEKTHO AePUHUPAHU
U B U3TOTBEHUS OT KaHAHUAaTa aBTopedepar.

ABTOpedepaTbT OTroBaps HAa W3UCKBAaHUATA W TIPABUIIHO OTpa3siBa
OCHOBHHTE TIOJIOKECHUS, TE3UTE, PE3YNTATUTE U HAYYHUTE U MPAKTUUYECKU
MPUHOCH Ha JMCEepTAalMOHHUS Tpyl. Hamucan e sicHO u cucrematuszupado. B
CUHTE3MpaH BUJ Ca MPEICTABEHH OCHOBHUTE €JIEMEHTH Ha MU3CJIC/IBAHETO.

[IpencraBeHuTe TpU CTATHHU Ca 10 TeMaTa Ha JIUCEPTAIUATA U OTTOBAPSIT
Ha W3MCKBAHMATA 32 HAYYHU yOJTUKAIIAH.

B cBosTa paboTta aBTOPHT € IEMOHCTPUPAT Bh3MOXKHOCTTA CH Jia O0paBu U
M3MOJI3Ba 00TaT HAy4YeH WHCTPYMEHTAPUYM, PA3IMYHA METOAHW Ha THJIKYBaHE U
MHTEPIUCHUILUIMHAPEH MOJX0/1, IEMOHCTpUpPa 100pa MOATOTOBKA U CIIOCOOHOCTH
na wuaeHTuduUIMpa TpoOJeMu, HO W Ja TMpeajara HAdYMHU 3a TIXHOTO
MIPEOJI0IIIBAHE.

B cBost Tpy1 aBTOPBT HE C€ MPUTECHSBA apTYMEHTHUPAHO J1a pa3BUE HAKOU
CIIOPHU TE€3W U CHKACHHS, KOETO OM TMPEJCTaBISBAIIO MHTEPEC, HE camo 3a
TEOPUSITa, HO U 3a MPAKTUKYBAITUTE IOPUCTU. BCHIITHOCT TOBA € U €7JHA OT IEJIUTE
Ha HayKaTa — Jla TOCTaBU OCHOBATa HA HAyYHA MOJIEMHUKA U JUCTYT.

N3510:X€HOTO MO-rope B CTAHOBUIIETO, MU J1aBa OCHOBAHME J1a MPUEMA, Ye
MPEACTABEHUSAT  JAWCEpTAllUOHEH Tpyd ,O0JaraHe Ha [JA0X0AM  OT
KPUNTOBAJXYTH”, 0TroBapsi Ha u3uckBanuaTa Ha 3PACPDB u npemsaram Ha

HAy4YHOTO XypH Aa npucbhban Ha Hukosera IlerpoBa HemeBa oOpa3oBaTenHara



U HayyHa CTeIeH ,JOKTop” 1o mnpodecruoHanHo HampasieHue 3.6. IlpaBo

(PUHAHCOBO NMPABO).

COOUSA
14.04.2026 (mou. n-p FOpuii Kyuen)



